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Galli
nostrisoldi hanno aiutatola
I Greciaoppure, come
sostiene T'sipras, sono serviti
asalvare lebanche che erano
esposteversolaGrecia?

A primavista, latesidell’aiuto
alle banche appare difficile da
sostenere allaluce delfattoche
daquasi cinque anni l'intero
deficit dibilancio della Grecia
nonché il rinnovo del debitoin
esseresonoacaricodegliStati
creditori, attraverso ivari
strumentidell’Ue edel Fmi. T
privatisisonoritirati perché
nessuno potevaessere cosi
sconsiderato dainvestire intitoli
grecialmeno dall'iniziodella
crisiellenicanel 2010. Questo e di
perséunaiuto.Senza
Iintervento degli Stati,inuna
misurache nonhaprecedenti
storici,laGrecianonsarebbe
stataingradodi pagare pensioni,
stipendi,scuole, ospedali ecc.
L’aiuto & ancorapilirilevante se
siconsideracheiprestitidel
Fondo salvastatiscadonoperlo
pitioltreil2040 ed hannoun
tassod’interesse medio dell’,5%.

Nel processo,labanche hanno
perlopitli contabilizzato delle
perdite: hannoinfatti venduto
dopoloscoppiodellacrisiconi
tassiallestelle emolte diesse
sonostate costrette ad accettare
laristrutturazione del 2012 che
comportountagliomediodel
valoredeititolidel 50%.

Come si puddunque
sostenere cheisoldisonoandati
allebanche? I’argomento,
esplicitooimplicito, & che sesi
fosse fattoun default al1009 nel
2010,anziché un haircut al 509
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nel2012, lariduzione del debito
grecosarebbe statamaggiore.
Questo & certamente vero. Va
peroricordato che nel 20101l
gOVerno greconon prese
neanchein considerazione
Iipotesi diundefault parziale o
totale, perché cid avrebbe
comportatounadrammatica
penalizzazione peri
risparmiatori greci, il fallimento
delle banche e 'impossibilita di
finanziare ulteriormenteun
bilancio primario in forte deficit.
Soprattutto,selaGreciaavesse
fatto defaultnel 2010/2011
Teffetto contagio sugli altri paesi
incrisisarebbe stato molto forte.
Comeargomentarono allorala
Bceeele cancelleriedimezzo
mondo,avremmo assistito auna
seconda Lehman, forse piti grave
della prima. Perlebanche e per
qualunque privato, lalezione
sarebbe stata che investire inun
paese della periferiadell’Unione
monetaria, [taliacompresa, era
operazione moltorischiosa.
Altri, e fraquestiil ministro
Schiuble, ritenevano invece, con
qualche ragione, chela Grecia
fosse giafallitae che sidovesse
solo prendere atto del default.
L’ideadiSchiublee dimoltialtri,
specienel Nord Europa,erache
nel periododi“vacchegrasse”i
Piigsavesseroricevutoun flusso
di capitali eccessivocheaveva
generatol'illusione che si
potessevivereal disopradelle
proprie possibilitd. Le banche
che avevano contribuito aquesta
illusione avrebbero dovuto
pagare peripropri errori.

Per quanto sipud ricostruire,
Jean Claude Trichet convinse la
signora Merkel arinunciare

all'ideadel default
argomentando che quelloerail
momento di mostrare
solidarieti europeaeche,per
converso, il fallimentodelle
Greciaavrebbe segnatolafine
dell’'Unione Monetariae
avrebbe messonuovamente in
crisileconomiamondiale.La
Cancellieranonselasentidi

assumersi questa responsabilita.

Nessuno pud escludere chenel
ragionamento sugli effetti
contagio del fallimento greco
possano aver pesato
preoccupazionirelative alla
tenutadel sistemabancario
europeo.Maeécertochese
avesse prevalsol'ipotesidel
default, alloracome oggi,
sarebbe statamessain crisi
I’'Unione monetaria ela Grecia
nonsisarebbesalvata. Chei
rigoristi del Nord Europa, quelli
che oggi auspicanoil Grexit,
ritengano che si dovesse essere
moltoseveri conle banche che
avevano prestato ai Piigs non
stupisce. Appare invece
singolare e decisamente
strumentale che questatesi sia
fattapropriada Syriza e dai suoi
variopintisostenitorididestrae
disinistra. Ancorapitistrano il
sostegno che questatesi sembra
ottenere daesponenti politici
che hannosempre creduto nel
progettoeuropeo e che,come
chiscrive, oggi criticano
I’Europa perilmotivo
assolutamente opposto: non per
essere statatroppo
accomodante coni paesi in crisi,
ma pernon essere ancora

riuscita, dopo mesi di trattative, a

trovareunragionevoleaccordo
persalvarelaGreciae,conessa,
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Pintero progetto europeo. Nel
corsodel salvataggio, siridusse
I'esposizione aggregataversola
Greciadialcuni paesi,in
particolarelaFrancia,e aumentd
quelladellamaggioranza degli
altri paesi, tra cuil'Ttalia. Rimase
all'incircainvariatal’esposizione
aggregata della Germania. Cid
accadde perchéicontributidi
ciascuno Stato furono definiti
sullabase dellaquotadicapitale
nellaBce. Forse chigovernava
nel 2010 avrebbe potuto ottenere
qualcosadimeglioper'Ttalia
facendo pagare unpo’dipity,
almenoinunafaseiniziale,a
Franciae Germania. Maquestoe
untemadiversocheriguardai
rapportifraipaesicreditorie che
nullatoglie al fatto che alla
Greciaabbiamo dato aiutimolto
consistenti.
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