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Non abbandonare la strada della riduzione del deficit

di Giampaolo Galli

ari autorevoli economisti
s / propongono che in Ttalia il
disavanzodibilanciovenga
aumentato ben oltre il limite del
3%. Giorgio La Malfa propone ad
esempio di andare al 5% almeno
per un paio d’anni. Il governo sino
ad oranon havoluto andare oltre i
(non pochi) decimali di punto che
la flessibilita europea — forse - ci
consentiradiattuare. Il presidente
Renzi ha spiegato questa scelta,
con la consueta incisiviti, quando
ha affermato che dobbiamo far
scendere gia dal 2016 il rapporto
debito/Pil e che lo facciamo non
perché ce lo chiede 'Europa, ma
perchélodobbiamoanoisestessie
ai nostri figli. Ovviamente se la-
sciassimo correreil disavanzo fino
al 5% quest’obiettivo verrebbe ul-
teriormente procrastinato. Anche
ipotizzando che i mercati ci diano
fiduciaper qualchetempo, primao
poidaquelsoedovremmonecessa-
riamente rientrare. Cio significa
che fra qualche anno inizierebbe
una lenta e penosa marcia di rien-
tro, non molto diversa da quella
che abbiamo vissuto negli annino-
vanta e poi ancora dal 2006 a oggi,
perriportareil deficit sulivelli coe-
renticonunatendenza finalmente
discendente del debito.

Questa prospettiva non & desi-
derabile per almeno tre ragioni.La
primaé che essapuo forse consen-
tiredimigliorarelacongiunturaog-
gi, maal costo di politiche restritti-
ve e di una probabile nuova reces-
sioneinfuturo.Sitratterrebbedella
classicapolitica di “stopand go” (o
meglio,di“goandstop™)rispettoal-
laquale e preferibile un periodo di
crescita stabile anche se bassa, al-
meno sino a che non migliorino le
condizioni interne, anche per via
degli effetti aregime delle riforme
strutturali,e quelle internazionali.

La seconda ragione ¢ che, dal
punto di vista politico, non esiste
alcuna simmetria fra aumentare il
disavanzo e ridurlo. La prima ope-
razione & facile e porta consensi, la
seconda e tremendamente diffici-
leed é causadi crisi politiche e isti-
tuzionali. Chi si chiede se le istitu-
zioni repubblicane siano in grado
di reggere ancora a lungo questa
crisi infinita dovrebbe anche chie-
dersisequestestesseistituzionisa-

rebbero in grado di affrontare la
nuova stretta che necessariamen-
te dovrebbe essere attuata dopo
qualche anno dibilanci facili. Oggi

c’e qualche solido segno diripresa
dell’economia che va sostenuto
con una politica di bilancio orien-
tata alla crescita. Ma sarebbe im-
perdonabilesefinissimoperbutta-
reviaannidisacrificiperaverneun
beneficio temporaneo.

Laterzaragione & che i mercati
sanno che un piano di rientro dal
disavanzopostotuttoacaricodella
prossima legislatura avrebbe cre-
dibilita zero. Non esiste nessun
modo per imporre la disciplina di
bilancio a chi governera dopo il
2018. 11 che significa che lipotesi
cheimercaticiaccorderebbero fi-
duciaé puramentediscuola: serve
a sviluppare il ragionamento ma
nonerealistica. Malgradoinotevo-
liprogressidegliultimianni, I'Ttalia
eancoraoggiespostaaiventigelidi
deimercatifinanziari. Unacrisico-
me quella del 2011 € un evento che
nonsi puo certo escludere. Diven-
terebbe probabile nel caso in cui
I'Ttalia decidesse unilateralmente
di staccarsi dall’Europa e dalle sue
regoledibilancio.Imercatisconte-
rebbero questa probabilita al tem-
po presente con effetti facilmente
immaginabili sulle variabili finan-
ziarie. Verrebbemeno queltantoo
poco di disponibilita delle cancel-
lerie europee riguardo alle richie-
steespresse nelrecentedocumen-
to del governo italiano in tema di
rafforzamento degli strumenti di
solidarieti europea. Al contrario,
diverrebberodiattualitaipiani per
ristrutturare il debito italiano a
spese degliitaliani.

Si consideriinfine chele priorita
del Parlamento spesso sono molto
diverse daquelle degli economisti.
Francesco Giavazzi propone di ri-
durreoggiletasseditrentamiliardi
e ditagliare domani, di altrettanto,
laspesa corrente. Mase il ministro
dell’Economiaannunciassechenel
bilancio c’& ladisponibilita di tante
risorse, in Parlamento si scatene-
rebbero pressioni volte ad aumen-
tare la spesa corrente con provve-
dimenti difficilmente reversibili
nel tempo. Sono queste le cose che
massimizzano il consenso dei rap-
presentanti del popolo e di cuinon
possiamonontenere contonel for-
mularele nostre proposte.
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