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ELEZIONI AMERICANE. AUMENTARE LE RISORSE PUBBLICHE PER FAR CRESCERE IL PIL DEL 30% IN UN DECENNIO

Sanders punta sulla spesa e sbaglia

La ricetta del candidato alla nomination democratica criticata dagli economisti

di Giampaolo Galli

uattro economisti democra-

tici - Alan Krueger, Austan

Goolsbee, Christina Romer

eLauraTyson,tuttiexpresi-
dentidel Councilof Economic Adviser
di Obama o di Clinton - hanno scritto
una lettera molto critica al senatore
Bernie Sanders e al suo consulente
economico, Gerald Friedman, otte-
nendoil sostegnoditantieconomistie,
fragli altri, di Paul Krugman.

Lacritica¢ quelladiattribuire effet-
ti quasi miracolistici ad un grandioso
piano di aumento della spesa pubbli-
ca. Come ha ben spiegato Justin Wol-
fers dell’'Universita del Michigan sul
«New York Timesy» del 26 febbraio il
problema non riguarda né i dettagli
delpianonélaqualitadelle stime eco-
nometriche oivalorideimoltiplicato-
ri,malalogicaallabase dell’intero ra-
gionamento di Friedman e Sanders.
Per questoladiscussione americanaé
rilevante anche per il dibattito euro-
peo su austerita e crescita.

L’ideadel piano Sanders e quelladi
aumentarelaspesapubblicain misu-
ratale da generare un forte aumento
del Pil, oltre il 309% rispetto allo sce-
nario base, nell’arco di una decina di
anni. Inizialmente il deficit federale
peggiorerebbe, manelgirodiunpaio
d’annimigliorerebbe, e di molto, per
Peffetto di maggiori tasse suiricchie
della maggior crescita economica
sul gettito fiscale.

Il fondamentale problemalogico di
questo ragionamento sta nel non ve-
dere che un aumento temporaneo del
disavanzo di bilancio non puo che
avere effetti temporanei sul livello
dell’attivita economica.

All'inizio della manovra, quando si
aumentano la spesa e il disavanzo, il
Pil aumenta. Successivamente pero,
quando il disavanzo diminuisce e ad-

diritturasitrasformainsurplus,lo sti-
molo viene meno e, a parita di altre
condizioni, il Pil torna al punto dipar-
tenza. Ed & sostanzialmente irrilevan-
teselacausadel miglioramento delbi-
lancio ¢ un aumento, endogeno o eso-
geno, delle tasse, oppure un piano di
rientro della spesa.

N¢ & particolarmente rilevante il
valore del moltiplicatore, purché es-
so non sia troppo diverso nelle fasi di
espansione e in quelle di restrizione
delbilancio. Peraltro non ¢ pensabile
- né lo pensa Sanders - che il deficit
possa essere aumentato in perma-
nenzaperchéintal casoad unaumen-
tounatantumdel Pilcorrispondereb-

beunaumento continuo esenzalimiti
del debito pubblico.

Secondoil resoconto diJustin Wol-
fers, Friedman avrebbe ammesso che
lasuanonémacroeconomiastandard,
ma avrebbe sostenuto che si tratta di
una versione alla Joan Robinson del
pensiero keynesiano, in cui in sostan-
zalaspesa pubblica, ancorché tempo-
ranea, puo avere effetti permanenti
non solo sul livello ma addjirittura sul
tasso di crescita del Pil.

Ineffetti,nonmancanoesempiincui
qualcosa del genere puo accadere. Ad
esempio, I'intervento dello Stato per
far fronte ai danni di una catastrofe na-
turale puo fare una enorme differenza
sul tasso di crescita potenziale di una
determinata comunita. Lo stesso puo
valere per alcuni investimenti critici
volti a rimuovere colli di bottiglia, ad
esempio nei trasporti, che bloccano lo
sviluppo di una determinata area.

In un lavoro molto citato del 2012,
Larry Summers e Bradford De Long
argomentano che vi possono essere
effetti permanenti della spesa pubbli-
ca sul Pil potenziale, ma spiegano an-
che che il conseguente maggior getti-
to fiscale consente al piu allo Stato di
fare un piano di rientro in cui, in un

contesto dipolitiche monetarie molto
accomodanti, gli interessi si autofi-
nanziano conla crescita.

Anche quindi con le ipotesi piti otti-
mistiche di Summers e De Long rima-
ne che se oggi si spendono 100 dollari
inpili, primaopoisidovranno spende-
re 100 dollari in meno. In altre parole,
con il disavanzo si pud spostare nel
tempo I'andamento del ciclo o atte-
nuare laseveritadiunarecessione, ma
non si puo generare crescitastabile.

Alcuniin Europa sembrano pensa-
re che questa affermazione sia figlia
dell’ideologia ordoliberista tedesca.
Per i quattro illustri firmatari della
lettera a Sanders invece si tratta di
una verita assolutamente evidente,
al punto che la sua apparente nega-
zione daparte delcandidato allapre-
sidenzali induce a preoccuparsi per
lastessareputazione e credibilitadel
Partito Democratico.

Essi ricordano le critiche avanzate
dai democratici, sulla base dell’evi-
denza economica, alle tesi dei Repub-
blicani sugli effetti miracolistici di ri-
duzionidelle tasse suiricchi. Lo stesso
rigore deve allora essere applicato alle
proposte dei democratici, penala per-
dita di credibilita dell’agenda econo-
mica dei progressisti e la sostanziale
impossibilita di dimostrare I’infonda-
tezza degli “irrealistici proclami” dei
candidati repubblicani.

Dagli Stati Uniti arrivaunalezio-
ne di serieta che ci ¢ difficile
non invidiare.
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